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3T26: Receita bruta +28% e EBITDA +30% vs. 3T25
Infraestrutura de TI e Soluções em Pagamentos impulsionam o crescimento

A demanda por infraestrutura de IA, a nuvem híbrida e a chegada das neoclouds 
impulsionam as vendas de servidores da Positivo com GPUs Nvidia. O portfólio 

inclui AI Factory e IA.Box, com soberania sobre os dados, custo de inferência 
previsível e menor dependência de APIs externas.

Inteliserver avança comercialmente, atendendo a uma fatia estimada em mais de 
50% do mercado endereçável de servidores no Brasil.

20 anos
de B3 e Novo 

Mercado
Solidez, resiliência e 

maturidade

ISS · Infraestrutura,
Serviços e Soluções de TI

R$ 675 mi 
+53% vs. 3T25

Servidores +260%    PCs corp. +67%
Inst. Públicas +60%   Positivo S+ +13%

Soluções em Pagamentos

R$ 196 mi  
+26% vs. 3T25

Novos clientes, incluindo 
software e negócios na 
América Latina.

Dispositivos Inteligentes
Consumo

R$ 274 mi  
−6% vs. 3T25

PCs +25%
compensando em parte o recuo de
smartphones (programado) e 
tablets

Notebooks - 
Consumo
Ganho de 2,7 p.p*. de 

market share (sell out)

GUIDANCE ELEVADO

Receita bruta 2026:

R$ 4,4 a 4,5 bi
(Antes: R$ 4,0–4,2 bi)

2
* Fonte: consultoria internacional de pesquisa de mercado.
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Crescimento de ISS, 
que já responde por 
57% da receita bruta 
(+9 p.p. vs. 3T25), 
confirma o acerto da 
nossa estratégia:

De nos consolidar 
como a grande 
empresa brasileira de 
infraestrutura de TI.

57%
23%

17%

R$ 1.178
MM

3T26

ISS 
Infraestrutura, 
Serviços e Soluções de TI

DI
Dispositivos inteligentes – 
Consumo

Soluções em 
Pagamentos

Negócios 
Adjacentes

(+9 p.p. vs. 3T25)(-8 p.p. vs. 3T25)

( 0 p.p. vs. 3T25)

(-1 p.p. vs. 3T25)
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R$ milhões 3T26 3T25 Var.

Infraestrutura, Serviços e Soluções de TI 674,8 440,3 +53%

Dispositivos inteligentes - Consumo 273,8 290,0 -6%

Soluções em Pagamentos 196,4 156,2 +26%

Negócios Adjacentes 33,1 36,0 -8%

Receita Bruta Consolidada 1.178,0 922,6 +28%
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INDICADORES FINANCEIROS

Receita Bruta

R$ 1.178 MM
+27,7% vs. 3T25

Margem Bruta

22,9%
-3,8 p.p. vs. 3T25

EBITDA

R$ 88,5 MM
+30,0% vs. 3T25

Margem EBITDA

8,9%
+0,4 p.p. vs. 3T25

Resultado Líquido

R$ 7,7 MM
+598,0% vs. 3T25

Endividamento Líquido

2,3x
81% da dívida está no longo prazo

(52% no 3T25)

Novo plano de recompra aprovado, até 5,6 milhões de ações.



DESEMPENHO DOS 
SEGMENTOS

• Infraestrutura, Serviços e Soluções de TI (ISS)

• Dispositivos Inteligentes – Consumo (DI)

• Soluções em Pagamentos
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DESEMPENHO DOS 
SEGMENTOS

• Infraestrutura, Serviços e Soluções de TI (ISS)
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Receita Bruta 
(R$ milhões)

440

675

3T25 3T26

+53%
1.391

1.739

9M25 9M26

+25%

Infraestrutura, Serviços e Soluções de TI (ISS)

7

Crescimento impulsionado por todos os negócios: 
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Positivo S+

R$ 162 mi  +13% vs. 3T25

• Manutenção do ritmo dos 
negócios.

• O conjunto de todos os serviços do 
ISS somou R$ 188,9 milhões (+12,3% 
vs 3T25) .

Servidores

R$ 123 mi  +260% vs. 3T25

• 21 novos clientes no trimestre 

• Inclui infraestrutura para 
aplicações de IA. 

PCs Corporativos

R$ 157 mi  +67% vs. 3T25

• Recorde de vendas para um 
trimestre 

• Maior demanda de segmentos 
como saúde, drogarias e 
telecomunicações. 

Instituições Públicas
R$ 219 mi  +60% vs. 3T25

• Retomada do crescimento

• Pipeline de R$ 5,9 bi (vs. R$ 2,9 
bi no 3T25)

• 93% das vendas projetadas para 
o 4T já estão contratadas; 7% 
em negociação.



Portfólio brasileiro de ponta a ponta em infraestrutura de TI, incluindo IA

Infraestrutura, Serviços e Soluções de TI (ISS)

8
Documento Externo Positivo Tecnologia

Mercado de servidores para IA em expansão 

global

IDC: gasto mundial com infraestrutura de IA vai 

de US$ 497 bi em 2026 a mais de US$ 1 tri em 

2029

No Brasil, a demanda vem de grandes 

empresas, data centers e neoclouds

Neoclouds, data centers e grandes empresas 

ampliaram as discussões comerciais com a 

Positivo



DESEMPENHO DOS 
SEGMENTOS

• Dispositivos Inteligentes – Consumo (DI)
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Receita Bruta 
(R$ milhões)

290 274

3T25 3T26

-6%

849 871

9M25 9M26

+3%

Dispositivos Inteligentes – Consumo (DI)

Ganho de margem pela estratégia assertiva de gestão 
de suprimentos

Computadores cresceram 25% sobre o 3T25 e 
chegaram a R$ 192,8 milhões.

Dispositivos móveis: 
• Smartphones: -67%, queda planejada. 

Direcionamento do capital para atividades-chave.

• Tablets -23%. Modelos de 7" afetados pela alta de 
preços e pelo avanço do mercado cinza.

Canais digitais (D2C e sellers) atingiram 51% das 
vendas do segmento (38% no 3T25). 

+2,7 p.p. de market share no varejo (sell-out), para 
15,1%1

101 Fonte: consultoria internacional de pesquisa de mercado.



DESEMPENHO DOS 
SEGMENTOS

• Soluções em Pagamentos
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Soluções em Pagamentos
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Licença do gateway de pagamentos 

proprietário, do software de gestão de 

dispositivos e da solução de captura: de 

fornecedor de hardware a provedor de solução 

completa

Contratos com duas das maiores adquirentes da 

América Latina

Piloto de projeto público de biometria da palma 

da mão nos terminais inteligentes; conversas com 

outras entidades para testes

Referência em terminais inteligentes para grandes adquirentes no Brasil. 



148
182

314

217

8

3T25

14

3T26

156

196

+26%

3T25 X 3T26

71

214 263

420
522

34

40

44

75

236

822

2021 2022

374

11

2023

576

16

2024 2025

105

254
274

436

566

Unidades vendidas - milhares Receita Bruta (serviços) - milhões Receita Bruta (hardware) - milhões

CAGR receita: 52%

Soluções em Pagamentos
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DESTAQUES  
FINANCEIROS
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DESTAQUES FINANCEIROS
(R$ milhões)

Receita Bruta

923

1.127 1.178

3T25 2T26 3T26

+27,7%

2.767
3.186

9M25 9M26

+15,1%

923

1.178

234

Receita Bruta 3T25 ISS

40

Soluções em 
Pagamentos

-16

DI

-3

Negócios Adjacentes Receita Bruta 3T26

15
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215 233 228

26,7%

3T25

24,8%

2T26

22,9%

3T26

DESTAQUES FINANCEIROS

Lucro Bruto e Margem Bruta

Margem Bruta Lucro Bruto

(R$ milhões)

591
630

25,0%

9M25

23,5%

9M26
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DESTAQUES FINANCEIROS

68
86 88

8,5%

3T25

9,1%

2T26

8,9%

3T26

Margem EBITDA EBITDA

(R$ milhões)

EBITDA e Margem EBITDA

195

244

8,3%

9M25

9,1%

9M26
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DESTAQUES FINANCEIROS

Resultado Líquido e Margem Líquida

1 3
8

0,1%

3T25

0,3%

2T26 3T26

0,8%

Margem Líquida Resultado Líquido

(R$ milhões)

-9
-2

-0,4%

9M25

-0,1%

9M26
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Saldo de caixa

19

DESTAQUES FINANCEIROS

118

-33

91

-19 -17

3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

Fluxo de caixa operacional

DESTAQUES FINANCEIROS
Fluxo de Caixa (R$ milhões)

490 480
54

Caixa 
final 2T26

-17

Operacional

-47

Investimentos Financeiro Caixa 
final 3T26

19
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37%

38%

25%

573 666 674 733 814

1,9x
2,1x 2,1x 2,1x

2,3x

-0,4

0,1

0,6

1,1

1,6

2,1

2,6

0

500

1000

1500

2000

3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

Alavancagem Financeira

Dívida Líquida Dív Líquida/ EBITDA LTM

DESTAQUES FINANCEIROS
Endividamento (R$ milhões)

Produtos

20

Dívida Bruta

Custo da Dívida

Duration

Capital de Giro

Fomento

Nota Comercial

3T26 3T25

1.294 MM

CDI – 0,44% a.a.

2,17 anos

1.379 MM

CDI + 0,16% a.a.

1,92 anos
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DESTAQUES FINANCEIROS
Evolução da Dívida (R$ milhões)
 

R$ 480

Caixa 4T26 1T27 2T27 3T27 4T27 2028 2029 2030 >2031

Alongamento do Perfil 
da dívida

52%

48%19%

81%

Longo Prazo
Curto Prazo

3T26     3T25

Índice de cobertura de curto prazo

2,0x

21
Documento Externo Positivo Tecnologia



22

CONSIDERAÇÕES FINAIS
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Guidance de receita elevado

R$ 4,4 a 4,5 bi

Novo plano de recompra de ações

5,6 milhões de ações

+53% Receita de ISS vs. 3T25
Provedor fim a fim de infraestrutura de TI e IA

+30% EBITDA vs. 3T25
Margem EBITDA +0,4 p.p.

2,3x Dív. Líq. / EBITDA
81% no longo prazo

+2,7 p.p.
Market share de notebooks – Consumo
Sell-out

+26%
Receita de Pagamentos vs. 3T25
Novos clientes, incluindo software e negócios na 
América Latina

+260% Receita de Servidores vs. 3T25
inclusive para aplicações de IA

Receita bruta no 3T26

+28%
vs. 3T25 · R$ 1.178 MM



• Para fazer perguntas, orientamos que sejam enviadas via ícone de 

#Q&A#, no botão inferior de sua tela:

• Por padrão da dinâmica, seus nomes serão anunciados para que 

façam sua pergunta ao vivo.

• Nesse momento, uma solicitação para ativar seu microfone 

aparecerá na tela.
23

Perguntas e Respostas
Instruções

23
Documento Externo Positivo Tecnologia



positivotecnologia.com.br

Obrigad@!

Fabio Faigle
CFO e DRI

Luiz G. Palhares
Diretor de RI

E-mail: ri@positivo.com.br
Website: www.ri.positivotecnologia.com.br

RELAÇÕES COM INVESTIDORES

Rafaella Nolli
Gerente de RI
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http://www.ri.positivotecnologia.com.br/
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