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+ Disclaimer

Aviso Legal

As declarações contidas neste relatório relativas à perspectiva dos negócios da Renova Energia S.A. (B3: RNEW3, RNEW4), às 

projeções e ao seu potencial de crescimento constituem-se em meras previsões e foram baseadas nas expectativas da 

administração em relação ao futuro da Companhia.

Estas expectativas são altamente dependentes de mudanças no mercado, no desempenho econômico geral do País, do setor 

e dos mercados internacionais, estando sujeitas a mudanças. Considerações futuras não são garantias de desempenho - 

envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e dependem de circunstâncias que podem ou 

não ocorrer.

Investidores devem compreender que condições econômicas gerais, de mercado e outros fatores operacionais podem afetar o 

desempenho futuro da Renova Energia e conduzir a resultados que diferem materialmente daqueles expressos em tais 

considerações futuras.
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+ Bloco 01 · Visão Geral

Nossos Valores

Essência

Somos empreendedores com uma 

trajetória de pioneirismo e gestão 

criativa. Nossa equipe é formada por 

profissionais resilientes e experientes, 

que transformam desafios em resultados 

diários, guiados pela inovação. 

Comprometemo-nos com as 

comunidades onde atuamos, garantindo 

ações que promovam um futuro 

sustentável e próspero.

Visão

Ser a principal plataforma integrada do 

setor energético, reconhecida por 

oferecer soluções personalizadas e 

inovadoras com fontes 100% renováveis. 

Buscamos contribuir decisivamente para 

um futuro sustentável e para a 

transformação do mercado de energia, 

impactando positivamente todas as 

partes envolvidas.

Propósito

Atuar como agente verdadeiro da 

transformação energética, social e 

ambiental, contribuindo de forma 

positiva para a sociedade brasileira. 

Nosso objetivo é promover o melhor uso 

da energia renovável, garantindo 

um impacto sustentável, duradouro 

e significativo nas comunidades 

que servimos.
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Quem Somos Diretoria Executiva e Superintendências

Sergio Ros Brasil Pinto

Diretor Presidente (CEO)

João Antonio R. da Cunha

Diretor Financeiro e de Relações 

com Investidores (CFO e DRI)

Rodrigo Bota Filho

Diretor de Operações/O&M e 

Implantação (COO)

Sandro Yamamoto

Diretor de Novos Negócios, 

Regulação e Relações 

Institucionais

Superintendência Seung Hee Han Superintendente Jurídico Marcio Douglas Superintendente de RH e Comunicação
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Governança Conselho de Administração e estrutura societária

Conselho de Administração

Presidente

Conselheiros efetivos

Geoffrey David Cleaver

Sergio Ros Brasil Pinto

Felipe Ferreira Marangoni

Guilherme Maitto Caputo

Matheus Guimarães Antunes

Conselheiros 

independentes

Antônio Ricardo Alvarez Alban

Bernardo Velloso de Souza Guterres

Suplente

Allones Santos Pelegrino e Silva

9 membros, sendo 3 independentes e 1 suplente

Estrutura Societária

Participação sobre o total de ações

FIP VC Energia II 60,5%

AP Energias FIP 20,1%

Renato do Amaral Figueiredo 3,4%

FIP Macaúbas 2,9%

Free Float 13,1%

373.115.428 ações — 310.744.441 ON e 62.370.987 PN

Alexandre Marcelo Marques Cruz (membro independente)
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+ Bloco 02 · Destaques

Principais Indicadores 3T26 e acumulado 9M26

Geração Líquida

3T26 vs 3T25

334,6 GWh

▲ 1,9%

9M26 vs 9M25

782,2 GWh

▼ 2,3%

Receita Líquida

3T26 vs 3T25

R$ 119,5 M

▼ 16,9%

9M26 vs 9M25

R$ 360,8 M

▼ 4,5%

LBE¹

3T26 vs 3T25

R$ 84,0 M

▲ 49,4%

9M26 vs 9M25

R$ 208,0 M

▲ 55,0%

EBITDA Ajustado²

3T26 vs 3T25

R$ 59,2 M

▲ 108,4%

9M26 vs 9M25

R$ 165,2 M

▲ 108,6%

Prejuízo Líquido

3T26 vs 3T25

R$ 32,7 M

▼ 26,7%

9M26 vs 9M25

R$ 72,6 M

▼ 29,1%

¹ Lucro Bruto de Energia; ² EBITDA ajustado desconsidera os efeitos de curtailment, compromissos futuros a marcação a mercado, ganho/perda na venda de 

ativos e reversão de provisão contingencial.
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+ Bloco 03 · Mercado de Energia

Contexto do Mercado no Brasil

Consumo Nacional (GWh) ▲ 4,2% vs 3T25

137.251

3T25

143.611

4T25

145.334

1T26

143.875

2T26

143.045

3T26

Consumo cresce na comparação anual

Consumo nacional de 143.045 GWh no 3T26, +4,2% ante o 

3T25 — quinto trimestre consecutivo acima de 137 mil GWh.

A abertura por classe de consumo será incluída quando a série 

completa do trimestre for consolidada pela EPE.

PLD Médio Trimestral (R$/MWh) Sudeste Nordeste

253 240

3T25

265 253

4T25

311 290

1T26

206
163

2T26

130 128

3T26

PLD recua forte nos dois submercados

R$ 129,8
Sudeste · -48,6% vs 3T25

R$ 128,5
Nordeste · -46,5% vs 3T25

Depois do pico de R$ 310,5 no 1T26, o custo marginal recuou por dois 

trimestres seguidos e os dois submercados praticamente convergiram 

no 3T26.
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+ Bloco 04 · Produção

Disponibilidade e Vento
O resultado evidencia a eficácia das iniciativas de melhoria contínua da performance operacional e da disponibilidade técnica dos ativos.

Disponibilidade Técnica (%)

Trimestre

89,4

3T25

90,0

3T26

▲ 0,6 p.p.

9 meses

88,2

9M25

88,8

9M26

▲ 0,6 p.p.

Vento Realizado (m/s)

Trimestre

10,24

3T25

9,19

3T26

▼ 10,2%

9 meses

9,30

9M25

8,09

9M26

▼ 13,0%

Disponibilidade Técnica

A disponibilidade do 3T26 apresentou 

melhora de 0,6 p.p. em comparação com o 

3T25, chegando a 90,0%. No acumulado do 

9M26, crescimento de 0,6 p.p. sobre o 9M25.

Vento Realizado

O vento médio realizado no 3T26 caiu 10,2% 

ante o 3T25, registrando 9,19 m/s. No 9M26 

o valor foi 13,0% menor que o 9M25, em 

8,09 m/s.



¹ Indisponibilidade Externa (REL): restrições decorrentes de limitações operacionais externas às usinas. Confiabilidade Elétrica (CNF): restrições operativas para atender 

aos requisitos de segurança do sistema. Razão Energética (ENE): cortes motivados por sobreoferta de energia.
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Geração e Curtailment (GWh)

Geração Teórica Bruta

450,4

3T25

414,9

3T26

▼ 7,9%

1.164,7

9M25

1.064,8

9M26

▼ 8,6%

Curtailment

121,9

3T25

80,3

3T26

▼ 34,2%

363,8

9M25

282,6

9M26

▼ 22,3%

Geração Líquida

328,5

3T25

334,6

3T26

▲ 1,9%

800,9

9M25

782,2

9M26

▼ 2,3%

Breakdown Curtailment¹ CNF REL ENE

31%

17%

52%

3T25

21%

79%

3T26

24%

43%

33%

9M25

8%

39%

53%

9M26

A geração teórica bruta totalizou 414,9 GWh no 3T26, queda de 7,9% sobre o 

3T25; nos nove meses, 1.064,8 GWh (-8,6%), devido ao menor recurso eólico.

O curtailment recuou para 80,3 GWh no 3T26 e 282,6 GWh no 9M26, resultado 

esperado do impacto do Projeto Satoshi.

O impacto do curtailment na geração teórica bruta caiu para 19,3% no 3T26 

(27,1% no 3T25) e 26,5% no 9M26.
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¹ EBITDA ajustado desconsidera os efeitos de curtailment, compromissos futuros a marcação a mercado, ganho/perda na venda de ativos e reversão de 

provisão contingencial.
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+ Bloco 05 · Financeiro

Resultados Financeiros 3T26 e 9M26 (R$ MM)

Receita Líquida

143,9

3T25

119,5

3T26

▼ 16,9%

377,9

9M25

360,8

9M26

▼ 4,5%

EBITDA

28,3

3T25

45,2

3T26

▲ 59,5%

94,6

9M25

148,3

9M26

▲ 56,8%

EBITDA Ajustado¹

28,4

3T25

59,2

3T26

▲ 108,4%

79,2

9M25

165,2

9M26

▲ 108,6%

A receita líquida reflete o recuo do preço 

spot e o menor volume negociado pela 

Comercializadora, dentro do movimento 

estratégico de menor exposição a 

trading. A rentabilidade avançou: lucro 

bruto de energia +49,4%.

Custo com compra de energia recuou 

59,5% no trimestre e 37,3% no 

acumulado, resultado de um preço de 

energia mais baixo no período.

Reversão de provisão contingencial de 

R$ 4,3M no 3T26 e R$ -42,9M no 9M26, 

excluída do EBITDA ajustado.



¹ Considera caixa, equivalentes de caixa e aplicações financeiras (inclui caixa restrito). 

² Os recursos adiantados pelo cliente para pagamento das despesas aduaneiras podem não ocorrer no mesmo período. Os valores adiantados em 2025 foram incorporados ao saldo de caixa.  

A diferença entre o adiantamento de clientes e as despesas aduaneiras reflete descasamento temporal, e não um desembolso superior ao adiantamento recebido.
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Resultado Líquido e Fluxo de Caixa R$ MM

Prejuízo Líquido

-44,6

3T25

-32,7

3T26

▼ 26,7%

-102,3

9M25

-72,6

9M26

▼ 29,1%

Evolução do Saldo de Caixa¹

Dez/2025 → Set/2026
▼ 6,9%

72,4

131,5

+174,0

-47,1

-102,7

-76,2

67,4

Dez/25 FCO² FCI² FCF Set/26

Adiantamento recebido de clientes Despesas aduaneiras

Prejuízo líquido de R$ 32,7M no 3T26 e 

R$ 72,6M no 9M26, com redução de 

26,7% e 29,1% na comparação anual.

FCO de R$ 174,0M — R$ 131,5M operacionais e R$ 42,4M de adiantamento aduaneiro do Satoshi. 

FCI de -R$ 102,7M, com R$ 55,6M de despesas aduaneiras (pagas pelo cliente) e R$ 47,1M de 

capex e desenvolvimento. FCF de -R$ 76,2M: R$ 82,1M de serviço da dívida e R$ 5,9M de 

rendimentos de aplicações.
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+ Relações com Investidores

Contatos

Sergio Brasil

Diretor Presidente

João Antonio da Cunha

Diretor Financeiro e de Relações 

com Investidores

Bruno Duarte Borges

Coordenador de Relações com Investidores

Fabrizio Capellini Piazzi

Estagiário de Relações com Investidores

ri.renovaenergia.com.br

Site de RI

ri@renovaenergia.com.br

E-mail
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