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Faturamento por Canal

Em um trimestre desafiador para o consumo, sobretudo no atacado, o faturamento cresceu 2,9% e o lucro líquido 
ajustado avançou 62,2%, reflexo do ganho de rentabilidade.

Lucro Líquido Ajustado

R$ 15,3 MM

Same Store Sales
consolidado

+1,1% vs. o 3T25

B2C Digital

R$ 82,2 MM

+14,9% vs.  o 3T25

Faturamento 
Consolidado

R$ 390,0 MM

+2,9% vs. o 3T25

Margem líquida 4,7%



Faturamento por Marca

O crescimento do período veio do canal B2C, com same store sales de 1,1% no consolidado e destaque para o 
digital. O canal B2B, mais afetado pelo ambiente de consumo, recuou 5,4% no período.



Vendas a Preço Cheio

A venda a preço cheio respondeu por 88% 
das vendas no B2C, 1 p.p. acima do 3T25. 
Com um sortimento mais acertado, esse 
avanço sustenta o crescimento das margens 
brutas e a rentabilidade do canal.



Lucro Bruto*

* O ajuste no lucro bruto do 3T26 corresponde apenas à reclassif icação da CPRB entre l inhas,  para manter a comparabil idade. O s ajustes do 3T25 estão detalhados 
no release de resultados do período correspondente.

O lucro bruto ajustado totalizou R$ 216,8 
milhões, 8,2% acima dos R$ 200,3 milhões 
do 3T25. A margem bruta ajustada chegou 
a 66,5%, ante 64,1% no ano anterior, 
avanço de 2,3 p.p.

Mesmo em um ambiente de vendas mais 
desafiador, a margem avançou com a maior 
participação de vendas a preço cheio, o 
sortimento mais acertado, o efeito positivo 
do câmbio e uma fábrica mais produtiva. 
No acumulado do ano, a margem bruta 
ajustada foi de 66,2%, expansão de 2,4 p.p.



EBITDA*

* No 3T26,  o único ajuste no EBITDA foi  a reclassif icação da CPRB, sem impacto no resultado f inal.  O 3T25 considera ajustes c onforme detalhado no release de 
resultados do período correspondente.

O EBITDA ajustado somou R$ 74,5 
milhões, frente a R$ 67,7 milhões no 3T25, 
alta de 10,0%. A margem EBITDA ajustada 
subiu 1,1 p.p., para 22,8%.

O ganho de margem bruta sustentou a 
evolução do EBITDA.



Lucro L íquido*

* Os ajustes no lucro l íquido do 3T26 somam R$ 1,3 milhão,  pr incipalmente pela baixa de lojas que serão encerradas nos próxim os meses e pelos encargos dos 
parcelamentos de contingências,  compensados em parte pelo imposto de renda difer ido.

O lucro líquido ajustado cresceu 62,2% ante o 3T25, para R$ 15,3 milhões, beneficiado também pela menor 
despesa financeira. A margem líquida ajustada foi de 4,7%, avanço de 1,7 p.p.



Endividamento e Estrutura de Capital

A dívida líquida encerrou o trimestre em R$ 117,7 milhões, equivalente a 0,5x o EBITDA ajustado dos últimos 
doze meses (ex-IFRS 16), ante 0,8x em setembro de 2025.



Estoques

Os estoques somaram R$ 265,8 milhões no 3T26, alta de 1,6% ante o 3T25 e abaixo do avanço de 7,9% do 
faturamento no ano. Os dias de estoque caem de 218 para 214, redução de 4 dias.



CAPEX

O Capex somou R$ 21,2 milhões no trimestre (ex - desenvolvimento de coleção), o equivalente a 6,5% da receita 
líquida ajustada, dividido entre lojas e tecnologia. No período, foram quatro inaugurações, em Cuiabá, Brasília e 
Balneário Camboriú, e três reformas da Le Lis, no Rio de Janeiro, em Belém e em Florianópolis.
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