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AVISO IMPORTANTE
Esta apresentação pode incluir declarações que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com a regulamentação

de valores mobiliários brasileira. Essas declarações estão baseadas em certas suposições e análises feitas pela Companhia de acordo com a sua

experiência e o ambiente econômico e nas condições de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estão fora do controle da

Companhia. Fatores importantes que podem levar a diferenças significativas entre os resultados reais e as declarações de expectativas sobre

eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negócios da Companhia, as condições econômicas brasileira e internacional, tecnologia,

estratégia financeira, desenvolvimentos da indústria de serviços públicos, condições hidrológicas, condições do mercado financeiro, incerteza a

respeito dos resultados de suas operações futuras, planos, objetivos, expectativas e intenções, entre outros. Em razão desses fatores, os

resultados reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implícitos nas declarações de expectativas sobre eventos

ou resultados futuros.

As informações e opiniões aqui contidas não devem ser entendidas como

recomendação a potenciais investidores e nenhuma decisão de investimento deve

se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informações ou opiniões.

Nenhum dos assessores da companhia ou partes a eles relacionadas ou seus

representantes terá qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam

decorrer da utilização ou do conteúdo desta apresentação.
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G R U P O  E N E R G I S A

TODAS AS VERTICAIS DE NEGÓCIOS CRESCENDO DE 
FORMA CONSISTENTE

EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO RECORRENTE

NEGÓCIOS 3T26 3T25 Var. %

Distribuição de energia (1) 2.119 1.777 +19

Transmissão de energia (2) 113 108 +5

(re)energisa 85 41 +109

Distribuição de gás (3) 98 81 +21

VOLTZ 7 2 +334

CONSOLIDADO COMPARÁVEL 2.402 2.010 +20

(1) Ajustado pelos efeitos da RTE e da CAERD na ERO.
(2) Proforma | Não consideram o resultado regulatório dos ativos de transmissão alienados 

em nenhum dos períodos.
(3) Consideram Equivalência Patrimonial da Norgás.

9,9 10,8 11,5 11,9

2023 2024 2025 LTM26

+15%
3T26

275
772 844 963

2023 2024 2025 LTM26

+13%

MARGEM BRUTA VERTICAIS REGULADAS

NEGÓCIOS DE GÁS  DISTRIBUIÇÃO DE GÁSNEGÓCIOS ELÉTRICOS  DISTRIBUIÇÃO DE ENERGIA
Considera 100% das CDLs da Norgás 

R$ 3,2 Bi vs. 3T25
3T26

R$ 254 Mi vs. 3T25

REAJUSTES TARIFÁRIOS E EXPANSÃO DO MERCADO IMPULSIONAM A MARGEM8 DE 9 DisCos COM CRESCIMENTO DE MARGEM AJUSTADA (1)
R$ bilhões R$ milhões

7,1 7,5 8,3 8,8

2023 2024 2025 LTM26

R$ bi

* Considera Equivalência Patrimonial da Norgás 

+6%+11%
+6%

+20%
3T26

R$ 2,4 Bi vs. 3T25
EVOLUÇÃO

(1) EXPURGA O EFEITO DO VNR 



G R U P O  E N E R G I S A

DISCIPLINA DE CAPITAL SUSTENTA O PRÓXIMO CICLO 
DE CRESCIMENTO

EFICIÊNCIA PARA INVESTIR, 
INVESTIMENTOS PARA SERVIR MELHOR

QUALIDADE E 
SEGURANÇA

56%

34%

10%

3T25 3T26

1,8 BI 1,9 BI

1,8 BI

+7%

ALOCAÇÃO CAPEX  3T26

1,6 BI

0,2 BI 0,1 BI

Distribuição de energia

Demais verticais

EXPANSÃO

EFICIÊNCIA E 
PERDAS

EFICIÊNCIA E SINERGIAS SUSTENTAM O PMSO CONSOLIDADO 
EM LINHA COM A INFLAÇÃO

-7,0

-5,0

+12,0

-10,0

+4,0

+5,0

Distribuição
de energia

Transmissão
de energia

(re)energisa

Distribuição 
de gás

Holdings, outros 
e eliminações

Inflação do período: 4,6%

+ 27 

(17) (7) (7)

CENTRO OESTE NORTE NORDESTE
SUL

SUDESTE

DISTRIBUIÇÃO DE ENERGIA
VARIAÇÃO TRIMESTRAL %

TRIMESTRE
26 vs. 25 (%)

* Não considera os efeitos da alienação dos ativos de transmissão no PMSO



3,1
3,4 3,5

3,1 2,9

G R U P O  E N E R G I S A

EFICIÊNCIA NO PRESENTE, INVESTIMENTOS PARA O FUTURO

29,2

32,8 33,3 32,5 32,0

3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

EVOLUÇÃO DA ALAVANCAGEM CONSOLIDADA
R$ Bi

GERAÇÃO OPERACIONAL CRESCE MAIS QUE O ENDIVIDAMENTO

Dívida líquida (Ex. créditos setoriais)

Dívida líquida / EBITDA ajustado covenants 12 meses (vezes) 

-0,5x LUCRO LÍQUIDO CONSOLIDADO
R$ Milhões

428

792

3T25 3T26

+85%

LUCRO LÍQUIDO CONTROLADORA 
ajustado recorrente

R$ 571 milhões
3T26 +151%

98,28% do CDI 

MENOR CUSTO MÉDIO DA DÍVIDA

13,84%

RESULTADO FINANCEIRO

8% melhor

(ex-MTM quase equity)



D I S T R I B U I Ç Ã O  D E  E N E R G I A

MERCADO DE ENERGIA ELÉTRICA CRESCE 8,6%, MAIOR 
AVANÇO PARA UM 3T EM 14 ANOS

ENERGISA CRESCEU 
ACIMA DO BRASIL EM 
TODAS AS CLASSES

+ 5,5
+ 2,1

CONSOLIDADO BRASIL

Variação (%) em GWh
9M26 vs. 9M25

+ 8,6 + 10,2 + 9,4 + 8,5

+ 3,6

DEMANDA AVANÇA EM TODAS AS REGIÕES E 
SUPERA O BRASIL

CALOR NO CENTRO-OESTE E NORDESTE IMPULSIONA O 
CONSUMO RESIDENCIAL E COMERCIAL

3T26 vs. 3T25

CONSOLIDADO CENTRO 
OESTE

NORDESTE NORTE SUL- SUDESTE

3,5

4,4

8,6

1T26

2T26

3T26

CRESCIMENTO EM 2026
Variação (% GWh) em relação ao mesmo 

período de 2025

3T26 vs 3T23 VARIAÇÃO % CDD

O CDD AINDA NÃO REFLETE 
O MESMO CALOR DO ÚLTIMO 
EL NIÑO 3T23

- 2,5%

9,3 9,9 11,0 10,8 11,6

2T23 3T23 4T23 2T26 3T26

3T26 SUPERA O RITMO DE CRESCIMENTO DO ÚLTIMO EL NIÑO
Variação (% GWh) em relação ao trimestre anterior*

+7,4%
+6,3%

ÚLTIMO 
EL NIÑO

GWh

+10,5%

* CONSIDERA O NÃO FATURADO



13,08

NOVO PATAMAR OPERACIONAL
ENERGISA RONDÔNIA

27,9
26,7 24,3 22,5 22,2 21,2 20,2 19,6

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 3T26

LIMITE 
REGULATÓRIO

20,0

ABAIXO DO LIMITE REGULATÓRIO PELA 
1ª VEZ DESDE A PRIVATIZAÇÃO

QUALIDADE QUE AVANÇA, INVESTIMENTOS QUE SE TRADUZEM 
EM UM SERVIÇO CADA VEZ MELHOR 

DEC/ FEC GLOBAL(%)LIMITE 2026 (%) Melhor resultado da série históricaINDICADORES GLOBAIS DE QUALIDADE

7,73 9,13 9,58 14,32 8,5 14,41 5,47 19,04 23,53

9,32 10,1 12,03
16,52

9,53

16,68

6,32

23,76

39,08

EMR ESE EPB EMT EMS ETO ESS ERO EAC

DEC
GLOBAL DENTRO DOS LIMITES (%)

3,99 4,32 3,38 6,07 3,92 5,51 3,01 7,58 8,31

6,2 6,07 6,85

10,7

6,07

9,94

5,06

14,56

26,79

EMR ESE EPB EMT EMS ETO ESS ERO EAC

FEC
GLOBAL DENTRO DOS LIMITES (%)

P E R D A S

3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

11,98 12,25 12,19 12,27 12,12

PERDAS TOTAIS CONSOLIDADO (%)

P P E C L D  (%)

1,43 1,35 1,41

0,56 0,51

1,37* 1,29*

*Desconsidera a provisão referente à inadimplência de faturas da Oi e acordo da dívida 
com a CAERD.

4T25 1T26 2T26 3T263T25

TODAS AS DISTRIBUIDORAS CUMPREM A META DE FEC; 
5 DAS 9 DisCos TÊM 100% DOS CONJUNTOS DENTRO DOS LIMITES REGULATÓRIOS.4 DAS 9 DISTRIBUIDORAS JÁ SUPERAM A META REGULATÓRIA

D I S T R I B U I Ç Ã O  D E  E N E R G I A

LIMITE REGULATÓRIO 13,08



INFRAESTRUTURA EM EXPANSÃO AMPLIA O MERCADO ENDEREÇÁVEL

MAIS ELETRIFICAÇÃO EXIGE MAIS FLEXIBILIDADE
O GÁS COMPLEMENTA ESSA EQUAÇÃO

N E G Ó C I O S  D E  G Á S

1,8x
ÍNDICE DÍVIDA LÍQUIDA/EBITDA 3T26

DESALAVANCAGEM

3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

3,0 2,4 2,2 2,0 1,8

R$ 287milhões

EBITDA AJUSTADO POR 
EQUIVALÊNCIA PATRIMONIAL

9M26 +41%
vs. 9M25

+21%3T26R$ 98 Mi vs. 3T25

1,65 BI M³

O VOLUME DE GÁS DISTRIBUÍDO REFORÇA 
A ESCALA DOS NEGÓCIOS DE GÁS 

9M26

+3%
vs. 9M25

3,9 3,9 
4,0 4,0 4,1 

3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

Mil

+6%

REDE KM

Variação vs. Set/25

CLIENTES

350 359 370 378 390

3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

Mil

+11%

CLIENTES

+14%CEGÁS

+13%ES GÁS

+12%COPERGÁS

+8%POTIGÁS

+7%ALGÁS

O residencial respondeu por ~97% da 

expansão da base em todas as CDL’s



PREVISIBILIDADE DE RECEITAS E DISCIPLINA DE CAPITAL 
SUSTENTAM A GERAÇÃO DE VALOR

T R A N S M I S S Ã O  D E  E N E R G I A  E L É T R I C A

R$ 737 mi

8 ativos
no portfólio 
(6 operacionais + 
2 em construção)

RAP 2030

R$ 45 mi
receita de fibra ótica

CRONOGRAMA RECEITA ANUAL PERMITIDA (RAP)

*RAP ciclo 26/27 sem receita de fibra ótica

740
828

609
737

2025 2026* 2027* 2030*

REMANESCENTE ALIENADO

288

R$ mi

Mesmo após a venda de ativos, a 

base remanescente mantém 

evolução operacional e margem 

positiva

R$ 113 mi
EBITDA regulatório comparável (1)

+5%
vs. 3T25

R$ 81%
Margem EBITDA comparável (1)

+ 0,5 p.p
vs. 3T25

R$ 50 mi
Lucro líquido comparável (1)

+ 224%
vs. 3T25

(1) Ex. Resultado empresas alienadas – para fins de comparabilidade entre os períodos

+ R$ 22 mi

ENTRADA EM OPERAÇÃO DA 

EAM II AMPLIA A BASE DE 

RECEITAS CONTRATADAS

NOVA RAP



CRÉDITO, SEGURO E ARRECADAÇÃO NA ESCALA DO GRUPO:
EMBEDDED FINANCE EMBARCADO NA CONTA DE ENERGIA

S O L U Ç Õ E S  F I N A N C E I R A S

40%
ROE
LTM26

Return on Equity

+12 p.p
Vs. LTM25

R$ milhões

TRIMESTRE ACUMULADO

3T26 3T25 Var. % 9M26 9M25 Var. %

Receita total 14 8 +69 40 25 +59

PMSO +outros (7) (6) +23 (22) (19) +11

EBITDA 7 2 +334 18 6 +191

Equivalência patrimonial 15 7 +115 31 24 +30

Resultado financeiro 2 0,6 +150 4 1 +196

Lucro líquido 21 8 +166 48 28 +71

Geração de caixa 21 7 +197 47,5 27 +77

R$ 47,5 milhões

Geração de caixa 
9M26

+21%
Vs. 9M25

~98% DO LUCRO 
SE TRADUZIU EM 
GERAÇÃO DE CAIXA

DRIVERS DO DESEMPENHO

Carteira recorde: Expansão da base de 
UCs amplia o alcance dos produtos 
financeiros.

Seguros: volume +269% e participação 
na receita de 8% para 17%.

Financiamento de faturas: Originação cresce 
79% com PDD controlada e funding mais 
competitivo



MWh FATURADO (%)

+4,2 +14,7 +22,0
1T26 
vs.1T25

2T26 
vs.2T25

3T26 
vs.3T25

S O L U Ç Õ E S  E N E R G É T I C A S

APÓS A EXPANSÃO DA GD, OS INVESTIMENTOS PASSAM A 
IMPULSIONAR RECEITA, EBITDA E GERAÇÃO DE VALOR

35

110

258

2024 2025 LTM26

EBITDA(1) DA
R$ milhões

+217%

+135%
9M26

R$ 197 milhões
+303%
vs. 3T25

GD lidera o crescimento, 

enquanto Comercialização 

reverte EBITDA negativo

(1) Considera MTM da ECOM

COMERCIALIZAÇÃO DE ENERGIA E GÁS

R$ 7 milhões

SOLUÇÕES INTEGRADAS EM ENERGIA

9M26

R$ 22 milhões

9M26

EBITDAEBITDA(1)

reverte EBITDA negativo vs. 9M25

+23% INADIMPLÊNCIA E CHURN 
SOB CONTROLE

478 MWp

em set/26

BASE INSTALADA

127
UFVs

GERAÇÃO DISTRIBUÍDA

R$ 324 milhões
RECEITA LÍQUIDA

9M26

R$ 168 milhões
EBITDA

9M26+27% +41%



MULTIPOTENTE
NA GERAÇÃO 
DE VALOR



3 T

Q&A
Relações com investidores

ri@energisa.com.br



Relações com investidores
ri@energisa.com.br

Obrigado!

Deixe sua avaliação!



Anexos



(1) Valor descontado do VNR, efeito não recorrente

Distribuição de Energia
Indicadores financeiros

Lucro líquido
recorrente (1)

Margem bruta
ajustada(1)

EBITDA ajustado 
recorrente (1)

Investimentos

3.248 

3T26

2.830

2.119 1.777

608 921

1.621 1.825 

+ 51%

+ 19%

+ 15%

+ 13%

3T25

8.688

9M26

8.410

5.530 5.085 

1.8171.685

4.178  4.848

- 7%

+ 9%

+ 3%

+ 16%

9M25R$ milhões



86   

3T26 3T25

80

74 63

1125

2825

+ 19%

+ 6%

- 13%

Volume 207174 - 16%

Investimentos

Lucro/prejuízo
Líquido recorrente

EBITDA

Margem Bruta

R$ milhões

milhões m³

639679 + 6%Rede
KM

90102 + 13%Clientes
mil

HOLDING

Indicadores financeiros 
e operacionais

240   

9M26 9M25

189 

197  136

556

6472

+ 45%

+ 27%

+ 12%

530518 - 2%

639679 + 6%

90102 + 13%

+ 127% + 977%



HOLDING

Indicadores financeiros 
e operacionais

Nota: Os valores não são proporcionais à participação da Energisa e correspondem a 100% do resultado da CDL.
* Ajuste de consolidação

168

3T26 3T25

143  

118 85

69   94  

4949

+ 35%

+ 38%

+ 17%

+ 0,1%

Volume 381375 - 2%

Investimentos

Lucro líquido
Ajustado*

EBITDA

Margem Bruta

milhões m³

3.2323.418 + 6%Rede
KM

260288 + 11%Clientes
mil

R$ milhões

487

9M26 9M25

419  

350 255

220284  

158 139

+ 29%

+ 37%

+ 16%

- 12%

1.0721.132 + 6%

3.2323.418 + 6%

260288 + 11%



Transmissão
Indicadores financeiros consolidados

375

3T26 3T25

83  

651 169  

44

Margem EBITDA
Regulatório (%)

EBITDA 
Regulatório

573

Investimentos 6240 

+ 286%

+ 292p.p.

- 35%

(17) (67)Resultado
financeiro

- 75%

Lucro/ prejuízo
Regulatório

R$ milhões

171

9M26 9M25

83  

985 478 

65571

173141 

(229) (277)

+ 106%

+ 88p.p.

- 19%

- 17%

+ 1.213% + 778%



* EBITDA e Lucro Líquido sem o efeito da marcação a mercado da Energisa Comercializadora

Indicadores financeiros
(re)energisa

Investimentos

EBITDA 
Ajustado*

Lucro Líquido 
Ajustado*

Soluções
energéticas

Fontes 
renováveis

Mercado livre 
de energia*

+ 69%

- 148%

- 7%

EBITDA Ajustado*

3T26 3T25

73 43

10 (21)

88

91 30

(1) (37)

9821 - 78%

- 97%

+ 203%

+ 41%

+ 33%

+ 23%

9M26 9M25

168 119

(40) (30)

1822

151 107

(89) (79)

14193

+ 13%

- 34%

+ 41%

R$ milhões
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