
1

177/211/74

64/64/64

166/166/166

223/224/224

111/115/115

38/38/38

75/108/81

188/130/85

128/178/129

209/234/160

162/180/158

55/247/160

OR I ZONVR

3T
26

APRESENTAÇÃO DE

RESULTADOS
NOVEMBRO 2026

M E R C A D O D E C A P I T A I S

ORVR3: R$ 18,60 por ação

Valor de Mercado: R$ 10,2 bilhões

T E L E C O N F E R Ê N C I A

13 de novembro de 2026 • 11h00 (BRT)

9h00 (EST) • Webcast clique aqui

https://mzgroup.zoom.us/webinar/register/WN_aZv41tQeTUOKb5tMlguOIw#/registration
https://mzgroup.zoom.us/webinar/register/WN_aZv41tQeTUOKb5tMlguOIw#/registration
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Disclaimer

Este material contém informações resumidas e comporta um certo grau de risco e incertezas com relação às tendências 

de negócios, financeiras, estratégicas e econômicas, baseadas em premissas, dados ou métodos que poderão ser 

incorretos ou imprecisos ou estar fora do controle da Companhia. Em razão desses fatores, os resultados reais podem 

diferir significativamente daqueles indicados ou implícitos neste material.

A Companhia não garante, sob qualquer forma, que as tendências divulgadas se confirmarão. As informações e opiniões 

aqui contidas não devem ser entendidas como recomendação a potenciais investidores. Nenhum dos representantes ou 

assessores da Companhia terá responsabilidade por quaisquer perdas decorrentes da utilização ou do conteúdo deste 

material.

Salvo indicação em contrário, as informações financeiras e operacionais deste material são apresentadas em base 

proforma combinada, considerando três meses de Vital, GBio e Orbis, e ajustadas pelos efeitos não-caixa da norma contábil 

ICPC-01 (R1) / IFRIC-12 e por efeitos da combinação de negócios. Os períodos comparativos (3T25 e 2T26) incluem a Vital em 

base proforma. Este material deve ser lido em conjunto com as informações contábeis intermediárias e respectivas notas 

explicativas do período findo em 30 de setembro de 2026.
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02 Desempenho Operacional
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04 Perspectivas
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Volume acima do PIB e ganho real de preço; biometano +45% t/t e 
receita de créditos de carbono +105,7% a/a

DES TAQUES E  EV ENTOS ·  DES TAQUES DO  PER ÍODO

01   VOLUMES

Crescimento acima do PIB

3.872,5 mil t recebidas ▲ 5,8% a/a

3.065,5 807,1

■ Destinação Final  ▲ 6,1%    ■ Gestão Integrada  ▲ 4,7%

4,0 p.p. acima do Monitor do PIB-FGV (12 meses até ago/26)

02   PREÇO E TARIFAS

Ganho real de preço em Destinação Final

R$ 90,6/t ▲ 2,6% real a/a

Orizon Legado R$ 90,6/t

Vital R$ 93,8/t ▲ 3,0% t/t

Reajustes contratuais e evolução do mix

03   CRÉDITOS DE CARBONO

Recorrência consolidada

R$ 28,8 MM ▲ 105,7% a/a

458

3T25

462

4T25

583

1T26

348

2T26

929

3T26

mil tCO₂e vendidos

9M26: R$ 58,1 MM

929,0 mil tCO₂e vendidos no 3T26 (+167% t/t), com 
compradores mais pulverizados

04   BIOMETANO

Plantas em ramp-up, produção em alta

189,4 mil m³/dia ▲ 45,4% t/t

86,2 87,5

■ Paulínia (OneBio)    ■ Jaboatão ■ Metagás (SP)

Paulínia + Jaboatão: 173,7 mil m³/dia (+50% t/t), em linha com o 
ramp-up

05   ESTRUTURA DE CAPITAL

Dívida alongada e espaço para crescer

1,9x dívida líquida / EBITDA LTM

R$ 1,7 bi
caixa

~R$ 1,0 bi
bônus ORVR11 
(mai–set/27)

Balanço comporta aquisições e crescimento orgânico

06   PERSPECTIVAS

Agenda regulatória e M&As

ENERGIA - LRCAP  térmicas a biogás, biometano e 
resíduos a partir do 2S27

CARBONO - ITMOs  tetos de 50 Mt (2026–30) e
+100 Mt (2031–35); acesso a demanda regulada

M&As e Crescimento Orgânico oportunidades
avaliadas em diferentes estágios

15,8
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APPE NDIX

Primeiro trimestre com três meses de Vital e resultados consistentes
R ESULTADOS 3T26  ·  V IS ÃO GER AL

VOLUME RECEBIDO · MIL T

3.872,5
+5,8% a/a · −0,1% t/t

Períodos anteriores em base proforma, 
incluindo a Vital.

VOLUME COLETADO · MIL T

915,5
+9,4% a/a · +0,1% t/t

Períodos anteriores em base proforma, 
incluindo a Vital.

DÍVIDA LÍQUIDA · R$ MM

2.462,6
1,9x DL/EBITDA LTM (proforma Vital)

Posição de caixa: R$ 1,7bi

RECEITA LÍQUIDA AJUSTADA · R$ MM

1.017,7
+13,9% a/a · +3,7% t/t

Períodos anteriores em base proforma, 
incluindo a Vital.

EBITDA AJUSTADO · R$ MM

347,5
+4,6% a/a · +23,3% t/t
Períodos anteriores em base proforma, 
incluindo a Vital.

LUCRO LÍQUIDO AJUSTADO · R$ MM

136,8

MAPA DE ATIVOS

Obs.: Números do trimestre em base proforma combinada, ajustados pelos efeitos do ICPC-01 (R1) / IFRIC-12 e por efeitos da combinação de negócios com Vital.

Contábil de R$ 55,7 MM. Ajustado exclui a 
amortização da mais-valia e o AVP.
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APPE NDIX

Volume acima do PIB e plantas de biometano em fase final de 
ramp up

DES EMPENHO O PERACIONAL ·  V O LUMES

VOLUME RECEBIDO · MIL T

2.226,9 2.449,4 2.389,1

662,9 633,0 676,4
770,6 792,8 807,1

3T25 2T26 3T26

Orizon Legado · DF Vital · DF Vital · GI

3.660,4 3.875,2 3.872,5

VOLUME COLETADO · MIL T

683,2 711,6 718,8

153,9 203,3 196,8

3T25 2T26 3T26

Vital · GI Vital · Coleta

837,1
915,0 915,5

BIOGÁS · MIL NM³/H

57,4 55,2 60,4

24,4 26,4 28,0

3T25 2T26 3T26
Orizon Legado Vital

81,8 81,6 88,5

RECEBIDO A/A

+5,8%
Legado +7,3% · Vital DF +2,0% · 
GI +4,7%

COLETADO A/A

+9,4%
Coleta +27,8% com Serra (ES)

ENERGIA · MIL MWH

21,3
−73% a/a: biogás vai para o 
biometano

ECONOMIA CIRCULAR · MIL T

33,9
+2,5% a/a · Sorocaba +36%

Volumes a 100% dos ativos. DF = Destinação Final; GI = Gestão Integrada (tarifa fixa). 1T26: release 2T26. 4T25 não incluído: o release da Vital de 2025 é anual. Fonte: Release 3T26 e base de tabelas V16.

+5,8% +9,4%

+8,2%

819,2 644,5 742,6

366,8
268,9

274,8

3T25 2T26 3T26
Orizon Legado Vital

CRÉDITOS DE CARBONO GERADO · MIL tCO₂e

1.186,0
913,3 1.017,4

−14,2%
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Gate-fee de R$ 90,6/t no Orizon Legado, com ganho real de 2,6% a/a; 
preço médio de Vital também avança

77,3

80,3

82,6 83,3
84,5

83,6

91,5
90,4 90,6

3T24 4T24 1T25 2T25 3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

EVOLUÇÃO DO GATE-FEE MÉDIO

ORIZON LEGADO · 3T26

90,6 R$/t
▲ 7,2% nominal · ▲ 2,6% real a/a

VITAL · 3T26

93,8 R$/t
2T26: R$ 91,1/t

85,9

91,1

93,8

1T26 2T26 3T26

V ITA L  ·  R $ / TonO R IZ O N  L E G A D O  ·  R $ / T
+9,2%

DES EMPENHO O PERACIONAL ·  DES TINAÇÃO F INAL

Fonte: Valores reais deflacionados pelo IPCA/IBGE a preços de setembro de 2026. Série de Destinação Final, ativos Orizon Legado.



10

177/211/74

64/64/64

166/166/166

223/224/224

111/115/115

38/38/38

75/108/81

188/130/85

128/178/129

209/234/160

162/180/158

55/247/160

OR I ZONVR

Créditos de carbono: recorde de vendas no trimestre e avanços na 
agenda regulatória do mercado regulado

DES EMPENHO O PERACIONAL ·  V AL ORIZAÇÃO DO  R ES ÍDUO

RECEITA · R$ MM

28,8 no 3T26

+106% vs. 3T25

VOLUME VENDIDO · MIL tCO₂e

929,0 no 3T26

+103% vs. 3T25

5,0

14,0

16,5 17,0

12,3

28,8

2T25 3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

167,0

457,5 461,8

582,6

347,6

929,0

2T25 3T25 4T25 1T26 2T26 3T26

PORTFÓLIO REGISTRADO

1.017,4 mil tCO₂e créditos gerados

Gold Standard 9 5 Legado · 4 Vital

Verra 2 1 Legado · 1 Vital

CDM 1 Legado

Cercarbono 1 Vital

RATINGS BeZero · Sylvera · Calyx Global

AVANÇO REGULATÓRIO: ITMOs · CIM, 6/NOV/26

50 Mt
teto 2026–30

+100 Mt
teto 2031–35

Oportunidade de venda de créditos de carbono a preços 
significativamente maiores dos praticados atualmente

• ITMOs: CRVE do SBCE transferível pelo Art. 6 de Paris

• CORSIA: obrigatório em jan/27; 100–150 Mt na 1ª fase

• SBCE: credenciamento de metodologias em curso

+11% QoQ+167,3% QoQ+134,1% QoQ
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Biometano: produção 2,4x maior em dois trimestres
DES EMPENHO O PERACIONAL ·  TR ANSIÇÃO ENER GÉTICA

PRODUÇÃO TRIMESTRAL · MIL M³/DIA

189,4 no 3T26

2,4x o 1T26

Jaboatão Paulínia Metagás

38,0

78,9

1T26

57,5

58,3

130,3

2T26

87,5

86,2

189,4

3T26

+65,1% t/t

+45,4% t/t

Média diária do trimestre. Paulínia = OneBio (49%); Metagás (60%).

PRODUÇÃO MENSAL · MIL M³/DIA

233,7 em out/26

+42% jul→out

164,9

jul/26

181,1

ago/26

208,1

set/26

233,7

out/26

Média diária do mês, Jaboatão + Paulínia + Metagás (PCS 9400). Outubro: 
dados operacionais preliminares.

MERCADO REGULADO

~995 mil m³/dia de demanda com 1% em 2027

META DE VOLUME MÍNIMO DE BIOMETANO

0,5%

2026
vigente

1%

2027
proposta

3%

2028
indicativa

4%

2029
indicativa

5%

2030
indicativa

ATRIBUTOS AMBIENTAIS · AINDA FORA DO RESULTADO

CBIO
RenovaBio · demanda compulsória das distribuidoras

CGOB
Lei 14.993/2024 · negociável separado da molécula / definição do 
atributo ambiental

PIPELINE  7 plantas + URE 2S26  Macaúbas 1S27  Itapevi · URE Barueri 2S27  Tremembé · Juiz de Fora · Metagás 1S28  Guatapará · Curitiba
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Forte resultado com receita acima de R$ 1 bilhão, EBITDA de R$ 
347,5 MM e Lucro Líquido de R$ 136,8 MM
Resultados ajustados por efeitos contábeis (ICPC-01 e mais-valia) e pelos custos da combinação de negócios com a Vital.

RECEITA OPERACIONAL LÍQUIDA AJUSTADA  ·  R$ MM LUCRO BRUTO AJUSTADO  ·  R$ MM

LUCRO LÍQUIDO AJUSTADO  ·  R$ MM

408,8 384,7
437,5

3T25 2T26 3T26

893,4 981,7 1.017,7

3T25 2T26 3T26

174,9
103,1 66,2

70,6

3T25 2T26 3T26

Consolidado Mais-Valia e AVP

DES EMPENHO F INANCEIRO ·  R ESULTADO CO NS OLIDADO

136,8

+13,9% +7,0%

+32,7%

EBITDA AJUSTADO  ·  R$ MM

+4,6%

332,1
281,7

347,5

3T25 2T26 3T26
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Dívida mais longa e caixa robusto para o ciclo de crescimento
DES EMPENHO F INANCEIRO ·  ES TRUTURA DE CAPITAL

DÍVIDA BRUTA

4.146 R$ MM

CAIXA E EQUIVALENTES

1.683 R$ MM

DÍVIDA LÍQUIDA

2.463 R$ MM

DL / EBITDA LTM

1,9x 2T26: 1,8x · S&P brAA+

DÍVIDA LÍQUIDA E ALAVANCAGEM · R$ MM

1.363

2,6x

1T26

2.241

1,8x

2T26

2.463

1,9x

3T26

GESTÃO DO PASSIVO

Reperfilamento da dívida incorporada da Vital: dívida mais longa e mais barata no lugar de linhas 
curtas

R$ 300 MM CDI + 1,50% a.a.
jul/26 · 4ª emissão de debêntures da Vital

R$ 150 MM CDI + 1,40% a.a.
out/26 · 10ª emissão OMA · 1ª série · 2 anos

R$ 350 MM CDI + 1,75% a.a.
out/26 · 10ª emissão OMA · 2ª série · 7 anos

Recebível Ecourbis (reequilíbrio): R$ 762,7 MM a receber em set/26, não considerado como positivo na dívida 
líquida.

Recebível Ecourbis junto ao Município de São Paulo: detalhes na Nota 6 das informações contábeis intermediárias. 10ª emissão OMA concluída após o fechamento do trimestre.
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Plataforma pronta para um novo ciclo de crescimento
PER SPECTIVAS

01   INCORPORAÇÃO DA VITAL

Capturas de sinergia em
curso

Operação
aterros mais eficientes, com redução de 
custos

Biogás e carbono
maior captura de biogás + geração e 
venda de créditos de carbono

Contratos de GI e Destinação Final
Modelagens de longo prazo e reajustes 
de preços

02   CRESCIMENTO ORGÂNICO

Ramp-up e maturação 
dos ativos

Biometano
entregas em linha com o esperado

Ecoparques
volumes crescentes e gate-fee acima da 
inflação

Projetos
no cronograma, com entradas em 
operação a partir do 4T26

03   ALOCAÇÃO DE CAPITAL

Avanços regulatórios e 
Consolidação do setor

Combustível do Futuro
novos contratos de biometano, inclusive 
mobilidade

Gestão Integrada
novas concessões em estudo

M&As
mais banco de resíduos sob gestão

04   PRÓXIMOS ANOS

Crescimento com 
disciplina de capital

Novos projetos
entrando em operação

~R$ 1,0 bi
potencial capitalização com exercício do 
bônus de subscrição (ORVR11)

Aquisições
foco em aumento do volume de resíduos
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Contato RI ri@orizonvr.com.br

www.ri.orizonvr.com.br

Leonardo Santos CFO e DRI

Ricardo Sarfatti Gerente de RI e Strategic Finance

Tatiana Guedes Especialista de RI
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